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EINFUHRUNG — RISIKOMANAGEMENT | [E-CONTROL

Unsere Energie gehort der Zukunft.

Welche Risiken die Absicherungspflicht der Lieferanten im EIWG begrenzen soll

Ausloser: Preis- und Volatilitatsschocks der Energiekrise 2022/23

01 02 03 04

Preis- und Margenrisiko Deckungsrisiko Liquiditatsrisiko Versorgungsausfall
(far offene Position)

Festpreise und Preisgarantien Sicherheiten, Kautionen und Folge: Lieferant kann Vertrage
treffen auf steigende Lieferverpflichtungen sind nicht Margin Calls in Handels- und nicht mehr erfillen, Kund:innen
Grol3handelspreise — die ausreichend durch Beschaffung Abwicklungssystemen steigen mit verlieren Versorgung und
Beschaffung wird teurer als der gedeckt — Restmengen mussen den Preisen sprunghaft an. Preiszusage.
ErlGs. kurzfristig teuer zugekauft - Risikomanagement-
werden. Uberwachung notwendig.
Fixpreis BT Z UL 1 s - __X"‘
______________________ Sicherheiten "::'
GroBhandel gedeckt . offen ! . I .......
e m N - :
Abs. 1 Z 1 - Preiszusagen vs. Abs.1Z1, Abs. 3 - Abs. 3 - Liquiditatsvorschau inkl. Abs. 1 Z 2 - wirtschaftliche
Beschaffung Lieferpflichten vs. Beschaffung Sicherheiten Tragfahigkeit

§ 47 EIWG; vgl. Art. 18a RL (EU) 2019/944 idF 2024/1711



EINFUHRUNG — RISIKOMANAGEMENT I

Einkauf in monatlichen Tranchen Uber 24 Monate vor Lieferbeginn

Hedge-Quote Lieferjahr 2027, in % der prognostizierten Absatzmenge

100 %
75 %
50 %
25 %
0 %
2025 - Y-2 2026 - Y-1 2027
12 Tranchen je 3 % — 36 % 12 Tranchenje 4 % — + 48 % Lieferung

Quelle: E-Control, exemplarische Darstellung, Werte illustrativ
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Unsere Energie gehort der Zukunft.

BESCHAFFUNGSLOGIK

. Monatliche Tranche am Terminmarkt
(Base/Peak-Jahresprodukt)

Bereits abgesicherte Menge,
kumuliert

pr—

i 1 Offene Position: kurzfristig GUber
Quartals-, Monatsprodukte und
Spotmarkt

Gleichmalige Tranchen glatten den
Beschaffungspreis Uber die Zeit
(Durchschnittspreiseffekt) und
begrenzen das Risiko eines ungunstigen
Einstiegszeitpunkts.



EINFUHRUNG — RISIKOMANAGEMENT I [E-CONTROL

Unsere Energie gehort der Zukunft.

Je langer der Vorlauf, desto trager folgt der Endkundenpreis dem Grof3handel

Einkaufszeitpunkte fiur ein Lieferjahr nach Strategie

Y-2 Y-1 Lieferjahr

Rollierend, z.B. ~24 Monate

Vorwiegend bei grol3en Lieferanten lllllllllllllllllllllllll Spot / Strukturierung
Rollierend, Zeitfenster S R
Groldteil 21-9 Monate vorab llllllllllll Refst kurzfristig i
Back-to-back

GrolRkunden: Absicherung bei l ---------------- | Festpreis gesichert

Vertragsabschluss

Floater / Spot-Tarif

Keine Vorausbeschaffung, Preis folgt dem Spotpreis-Weitergabe
Spotmarkt

@ Terminkauf/ Tranche [ Preis fixiert 7 Spot/ kurzfristig Exemplarische Darstellung, Grafik: claude.ai
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A N F O R D E R U N G E N Unsere Energio gohort der Zukunt,

Alle Lieferanten, die Endkund:innen beliefern, sind laut dem Gesetzgeber verpflichtet

» Uber angemessene Absicherungsstrategien zu verfugen,
« das Risiko eines Versorgungsausfalls zu begrenzen und
« jahrlich bis 1. September ihre Absicherungsstrategien an die E-Control zu Ubermitteln.

Die E-Control

* hat die Absicherungspflichten der Lieferanten zu Uberprufen,

« kann mit Verordnung anzuwendende Standardprufszenarien fur Preisveranderungen am Gro3handelsmarkt
(Stresstests) festlegen,

» kann jederzeit die Vorlage der Absicherungsstrategien sowie mit Bescheid Anpassungen verlangen und

 hat nach Feststellung der Nichterfullung der Vorgaben den Lieferantennamen auf der Website binnen 7 Tagen zu
veroffentlichen.



EINFUHRUNG — RUCKBLICK AUF DIE

ERSTE PRUFPERIODE

Vorbereitung
Konzeptentwicklung der Abfrage

Kontaktaufnahme mit den
Lieferanten

Einrichtung eines Datenraums

[£; CONTROL

re Energie gehort der Zukunft.

Meldung
bis zum 1. September 2026

Ausgeflllte Datenvorlage

Beschreibung Organisation
Risikomanagement

Eigene Stresstests

O 0 O

.

Datenuberprufung

Quantitative und qualitative
Auswertung der Ergebnisse

Externe/interne Berichterstattung




ERGEBNISSE DER ERSTEN PRUFPERIODE (E;CONTROL

Insgesamt hohe Rucklaufquote, GroRteil der Endkund:innen durch Abfrage abgedeckt.

Riucklaufquote Datenvorlage Anteil an durch Datenabfrage abgedeckten (Bezugs-)Zahlpunkten

Nicht registriert und nicht abgegeben

6.000.000

Registriert, aber nicht abgegeben 5.000.000

4.000.000
Bezugszahlpunkte insgesamt

B Durch Datenabfrage abgedeckie Bezugszahlpunkie

vl Andere Informationen abgegeben 3.000.000

Zahlpunkte

2.000.000

1.000.000

Datenvorlage abgegeben
0

Datenquelle: E-Control

Datenquelle: E-Control

Vorlaufige Auswertung
8



ERGEBNISSE DER ERSTEN PRUFPERIODE (E; ONTROL

sere Energie gehdrt der Zukuntft.

Fast alle Lieferanten laut Datenvorlage abgesichert, knapp 7 der Lieferanten vollversorgt.

Absicherung laut Datenvorlage

Keine Angabe, weitere Uberpriifung notwendig

Vollversorgung

Laut Datenvorlage ausreichend abgesichert

Datenquelle: E-Control

Vorlaufige Auswertung
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sere Energie gehdrt der Zukuntft.

Anteil absicherungspflichtiger Kontrakte an der gesamten Vertriebsmenge variiert,
im Schnitt rund 44 % der vertriebenen Menge absicherungspflichtig.

Anteil verkaufter absicherungspflichtiger Menge je Lieferant Anteil verkaufter absicherungspflichtiger Menge (Durchschnitt)
= 100%
— 100
m &
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Lieferanten -g 20%
D
Datenquelle: E-Control =
0%
Vorlaufige Auswertung
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Unsere Energie gehort der Zukunft.

ERGEBNISSE DER ERSTEN PRUFPERIODE (E;-CONTROL

Ein Grofteil der Lieferanten sichert absicherungspflichtige Mengen durch fruhzeitige
Beschaffung vollstandig ab, Absicherungsquote liegt im Schnitt bei knapp 95 %.

Beschaffte Mengen fiir absicherungspflichtige Kontrakte je Lieferant

Durchschnittliche Absicherungsquote

seoee 100% 94.5%
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Lieferanten

Datenquelle: E-Control

Datenquelle: E-Control

Vorlaufige Auswertung
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ERGEBNISSE DER ERSTEN PRUFPERIODE @ ONTROL

sere Energie gehdrt der Zukuntft.

Absicherungsquote sinkt mit zeitlicher Distanz zum Liefertermin,
verhaltnismaRig wenige Lieferanten haben offene, nicht abgedeckte Kosten.

Durchschnittliche Absicherungsquote je Monat * Die meisten Lieferanten sind
100% g30% 93.6% 947% 4% 935% 833% .00 909% v 89.7% . UberquKt: Sie beSC_haffen

=0 oy’ 890% .00 887% 88.1% ausreichend Menge im Voraus,
= 80% dass sich keine offenen Kosten
g (durch offene Mengen oder
g ausstehende Sicherheitszahlungen)
=
S ou ergebef]. _
5 * Nur bei 20 Lieferanten entstehen
< 20% tatsachlich offene Kosten.

0% 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Monatsvorschau

Datenquelle: E-Control

Vorlaufige Auswertung
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ERGEBNISSE DER ERSTEN PRUFPERIODE @ ONTROL

sere Energie gehdrt der Zukuntft.

Haufig genannte Absicherungsstrategien fur offene Kosten

s =

Einnahmen aus Eigenerzeugung und Zuruckgestellte Abrufbare
laufendem Vertrieb Abnahme PV- Liquiditatsreserven Anlagevermogen
Einspeisung
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ERGEBNISSE DER ERSTEN PRUFPERIODE CE;-U ONTROL

nsere Energie gehért der Zukunft.

Organisation des Risikomanagements

« Uber 75 Lieferanten machten Angaben zur Organisation des Risikomanagements.

» Risikomanagement zumeist in die Abteilung Handel & Beschaffung, teils auch in die Abteilung Vertrieb
integriert sowie Teil des Controllings.
« Zentrale Komponenten des Risikomanagements:
» Regelmaldige Markt- und Verbrauchsprognosen.
« Einhalten von Limits beim Energiehandel.
« Uberwachung offener Mengen durch Beschaffungsgremien.
» Ganzheitlicher Blick: Mengen-, Liquiditats-, Counterparty- und operative Risiken werden mitgedacht.
* Regelmalige interne Stresstests.

14



ERGEBNISSE DER ERSTEN PRUFPERIODE CCONTROL

Energie gehért der Zukunft

Erste Lehren aus den eingereichten Stresstests

« Stresstests konzentrieren sich vor allem auf auf zurickliegende Marktpreisentwicklungen.

» Stresstests beinhalten auch Veranderungen auf der Nachfrageseite (plotzlicher Kund:innenzuwachs
bzw. -abgange).

» Es existieren unterschiedliche Stresstests fur die Betrachtung kurzfristiger (Liquiditatsrisiko) und
mittelfristiger Risiken (Deckungsrisiko).

et
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ERGEBNISSE DER ERSTEN PRUFPERIODE = CONTROL
— VORLAUFIGE ZUSAMMENFASSUNG

Insgesamt erfolgreiche erste Abfrage mit zufriedenstellender Rucklaufquote und in guter Zusammenarbeit
mit den Stromlieferanten.

Ein Groldteil der Osterreichischen Lieferanten beschafft Mengen fur absicherungspflichtige Vertrage bereits
im Voraus — das Risiko fur einen potenziellen Versorgungsausfall fur Endkund:innen ist daher sehr gering.

Die Absicherung noch offener Kosten erfolgt einerseits durch Einnahmen aus dem laufenden Betrieb,
andererseits uber Eigenproduktion und abgenommene PV-Mengen sowie uber finanzielle Rucklagen.
Kunftig werden diese Absicherungsstrategien durch Stresstests noch intensiver uberpruft.

Risikomanagement ist bei den meisten Lieferanten integraler Bestandteil innerhalb der Organisation.
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AUSBLICK

® Detailuberpriufung und Veroffentlichung der
Lieferanten, die keine Meldung eingereicht

haben.

[E-CONTROL

Unsere Energie gehort der Zukunft.

Vorbereitung der zweiten Abfrageperiode.

Nachste Abfrageperiode lauft bis 1. September 2027,
eingereicht werden kann aber bereits deutlich friher.

Neu: Standardprufszenarien nur fur grof3e Lieferanten.

Verbesserung der Abfrage, Abstimmung mit den
Lieferanten (evtl. auch durch weiteren Info-Termin).

Interne und externe Berichterstattung unter
Berucksichtigung der Vertraulichkeit der Daten.
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C Unsere Energie gehért der Zukunft.

Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!
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Kontakt

Lukas Kahn
+43 1 24724 507
D Lukas.Kaehn@e-control.at

@ www.e-control.at

IE=-CONTROL

Unsere Energie gehort der Zukunft.




JUNSERE ENERGIE
GEHORT DER ZUKUNFT

E-Control
Rudolfsplatz 13a, A-1010 Wien
Tel.: +43 1 24 7 24-0
Fax: +43 1 24 7 24-900
E-Mail: office@e-control.at
www.e-control.at
Bluesky: https://bsky.app/profile/econtrol.bsky.social
Facebook: www.facebook.com/energie.control
www.linkedin.com/company/e-control
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Unsere Energie gehort der Zukunft.
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