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Die EnergieAllianz Austria
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Hypothesen vor der Preiszonentrennung
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Ohne Preiszonentrennung Mit Preiszonentrennung

Engpassmanagement (zu) teuer » Engpassmanagement gunstiger

* (Loopflows hoch) * (Loopflows verringert)
« Marktpreisdifferenz 0 « Marktpreisdifferenz >(>) 0
 Liquiditat hoch  Liquiditat niedrig(er)

* Niedriger Bid/Ask Spread « Erhohter Bid/Ask Spread
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,Reality check” nach Preiszonentrennung

Kosten fiir Engpassmanagement (Redispatching & Countertrading)

Quelle: entso-e transparency platform

= EPM-Kosten in DE und AT zumindest
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weiterhin steigend
o * [nverse Saisonalitat hat sich noch
verstarkt
JJ = EPM-Kosten (umgelegt auf
Verbrauch) iHv. rd. 2-2,5 EUR/MWh
1. N etmutamgsentgelt fiir die Netzebene 1:
Ostemeichscher Bemich Bmttokomponente: Cent 03380 /KWh
Nettokomponents Arbeit Cent 02330 /KWh
- Nettokonponents Leisteng: Cent 2100 ' KW

= Netzausbau statt kleine Preiszonen

2019
Voller Balken bis inkl. Juli
Leerer Balken (KJ 2019) eigene Schatzung auf Basis 1H2019 x 2
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Die Effekte der Preiszonentrennung auf den

Grol3handelsmarkt

EDED DD

* Prioritaten der verschiedenen Fristigkeiten fur unterschiedliche Marktteilnehmer

= Uberlagerte Projekte aus der Umsetzung von Network Codes / Guidelines
= Regelleistung / -energie nicht unmittelbar von Preiszonentrennung beruhrt
— Einfluss durch Intradaymarkt
— Anderungen der Systematik mit anschlieRender Auswirkung auf Preise
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Intraday-Markt
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= Ausgleichsenergie mittels Intraday-Markt

Volumen im borsengehandelten Intradaymarkt m | N | m | eren
! pot

Quelle: EPEX S

ik XBID 12.6.

8000 GWh -

= XBID unabhangig von Preiszonen-
trennung eingefuhrt

= VVolumen/Verbrauch: 2:1 (DE:AT)

= ™ Nach gate closure (60 Min. Vorlaufzeit)
7 zwischen XBID (gekoppelte Markte) und
AT (lokaler Markt)

— Bid-Ask Spreads wesentlich hoher

7000 GWh -

6000 GWh -

5000 GWh -

4000 GWh -

3000 GWh -

2000 GWh -

1000 GWh

— Markttiefe wesentlich niedriger



Spotmarkt — zwei Zugange zur Erklarung

AUSTRIA

" StatIStISChe Analyse (Quelle: eigene Berechnungen) " EUPHEMIA Analyse (Quelle Formeln: EPEX Spot)
— Signifikante Steigerung der

E“’-“ = B T Komplexitat (# Nebenbedingungen)

L e - — Transparenz?

-
Winter-Halbjahr — Datenzugriﬁe?
h — Performance-Monitoring?
_— -
T il P
! it Sommer-Halbjahr
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s Was korreliert mit dem Spread AT-DE (nicht)?

Signifikante Korrelation von 01.10.2018 bis 01.04.2019 bel 95% Signifikanzniveau

. L . i | Winter-Halbjahr
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(Quelle: eigene Berechnungen)

WindDE
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Terminhandelsvolumen DE (PX und OTC-Clearing)
Quelle: EEX
300 TWh

250 TWh

200 TWh

150 TWh

M DE - Summe von TradedVolume_TradeRegistration

B DE - Summe von TradedVolume

Okt |Nov|Dez | Jan |Feb|Mér|Apr|Mai|Jun| Jul |Aug|Sep

2017 2018

7TWh

6 TWh

5Twh

4TWh

3TWh

2TWh

1Twh

Terminmarkt AT — quo vadis?

Terminhandelsvolumen AT (PX und OTC-Clearing)

Quelle: EEX

B AT - Summe von TradedVolume

B AT - Summe von TradedVolume_TradeRegistration
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Okt [Nov| Jan | Feb | Méar| Apr | Mai | Jul |Aug| Sep
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AT

DE

Ccz

FR

AT-DE

DE-FR

AT-FR

AT-CZ

Beispielhafte Bid-Ask Spreads fiir ausgesuchte Markte

am 24.6.2019 (Base Cal’20)

EUR/MWh
0,10 0,20 0,30 0,40 0,50

"

Terminmarkt — Liquiditat senkt Kosten des Handels!

= Momentaufnahmen!
= VVolumen (PX+OTC-Clearing) / Verbrauch

— DE: 4,6 NN\
_ AT:03 )
— DE:AT > 15:1!

= HOhe der Bid/Ask Spreads begunstigt
Handel von DE + AT-DE ggu. AT

24.6.2019>

* Transaktionskosten durch Erfullung in
mehreren Regelzonen gestiegen
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EUR/MWh

Ergebnisse JAO Monatsauktionen vs. Spotpreis-Differenz vs. PnL-Potenzial

10

Joint Allocation Office (,,Transport® AT<>DE)

Quelle: JAO, eigene Berechnungen
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m JAQ-Preis

0,88

5 4

3,82

6,08

5,06

321

0,44

0,59

0,44

e AT-DE (Delta Spot)

8,55

514

8,22

6,62

3,22

2,45

0,09

2,08

0,37

0,86

PnL

871%

-11%

115%

-36%

-24%

-82%
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-38%

95%

1000%
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Auktionszeitpunkte knapp
vor ,Lieferung”

FTR/PTR - level playing
field notwendig

Unterschiedlicher
Hedging-Level FTR / PTR

Wegfall grenzuber-
schreitender
Nominierungen

Shadow-Auktionen fur den
Fall des Decoupling —
Nominierung dann
notwendig
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Zusammenfassung und Ausblick
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= Keine Verringerung der EPM-Kosten durch Preiszonentrennung erreicht

= Hohere Stromhandelsrisiken im oOsterreichischen Markt Uber alle Zeitbereiche
= Geringe Liquiditat erhoht die Kosten des Handels

= Derzeit kein level playing field im Bereich FTR in CWE (und CEE)

= Transparenz und Performance-Monitoring fur EUPHEMIA notwendig

= Kommende Jahre bringen

— Harmonisierungen in der CORE-Region
— Umsetzungsschritte CEP
— nationale Plane zur Erreichung von Emissionszielen

= Netzausbau unabdingbar fur Versorgungssicherheit und im Sinne des
Energiebinnenmarkts
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