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Verordnung des Vorstands der E-Control betreffend die Festlegung von
Standardprufszenarien far Preisveranderungen am Grollhandelsmarkt
(Standardpriifszenarien-Verordnung — Standardprifszenarien-V)

Aufgrund des § 48 Abs. 1 des Elektrizitatswirtschaftsgesetzes, BGBI. | Nr. 91/2025, wird verordnet:

Regelungsgegenstand

8 1. Diese Verordnung legt Standardprifszenarien gemal 8§ 48 Abs. 1 Elektrizitatswirtschaftsgesetz
(EIWG) fest, die zur Priifung der Pflichten betreffend das Risikomanagement der Lieferanten gemali § 47
EIWG herangezogen werden.

Begriffsbestimmungen

8 2. (1) Im Sinne dieser Verordnung bedeutet:

1. ,,Gas" Erdgas, erneuerbare Gase, sonstige Gase und Gasgemische, die den geltenden Regeln der
Technik fir Gasqualitat entsprechen,

2. ,,CO,-Zertifikate” CO,-Emissionszertifikate im Rahmen des unionsweiten Systems zur Erfassung
und Begrenzung von Treibhausgasemissionen,

3. ,,Gut* Strom, Gas oder CO,-Zertifikate,

4. ,Marktpreise” die Preise fir sdmtliche Produkte an GroRhandelsmarkten fur das jeweilige Gut,
die fiir den Lieferanten im Rahmen seiner Beschaffungs- und Absatzprognose relevant sind,

5. ,,Stichtag” der jeweils fur die Meldung an die Regulierungsbehdrde gemall § 47 Abs. 3 EIWG
herangezogene Tag des Datenstandes.

(2) Im Ubrigen gelten die Begriffsbestimmungen gemaR § 6 EIWG.

Standardprifszenarien

8 3. (1) Zur Beurteilung der Angemessenheit von Absicherungsstrategien sowie des Risikos eines
Versorgungsausfalls haben Lieferanten, die zum Stichtag mehr als 25 000 Z&hlpunkte beliefern und eine
jahrliche Abgabemenge ab 100 GWh aufweisen, die Standardprifszenarien gemal? den Anlagen 1 und 2
im Wege einer Stresstest-Kalkulation nach den Vorgaben der Regulierungsbehdrde gemai § 47 Abs. 3
EIWG anzuwenden.

(2) Die in der Anlage 1 festgelegten statischen Standardpriifszenarien 1 bis 7 basieren auf
prozentualen Veranderungen der Marktpreise fir das jeweilige Gut und sind bezogen auf den jeweiligen
mafgeblichen Stichtag zu ermitteln.

(3) Die in der Anlage 2 festgelegten dynamischen Standardpriifszenarien 8 und 9 basieren auf
prozentualen Verénderungen der Marktpreise und werden riickblickend anhand historischer
GroRhandelsdaten der letzten drei Jahre fur das jeweilige Gut ermittelt. Die Regulierungsbehdrde
veroffentlicht quartalsweise die Berechnung betreffend die Anwendbarkeit der dynamischen
Standardpriifszenarien  fir das jeweilige Quartal auf ihrer Website. Das dynamische
Standardprifszenario 8 ist nur anzuwenden, wenn flir mindestens ein Gut die grofite prozentuale
Abweichung mehr als 200% nach oben betrdgt. Das dynamische Standardpriifszenario 9 ist nur
anzuwenden, wenn fur mindestens ein Gut die groRte prozentuale Abweichung mehr als 50% nach unten
betragt. Der Beobachtungszeitraum beginnt jeweils drei Jahre vor dem ersten Tag des Quartals und endet
am letzten Tag vor Beginn des Quartals. Die Referenzprodukte sind

1. fir Strom: der EEX Austrian Power Month Future Base,

2. firr Gas: der EEX CEGH Natural Gas Month Future und

3. fir CO,-Zertifikate: der EEX EUA Future, welcher fur Dezember des jeweiligen Jahres
gehandelt wird.

(4) Standardpriifszenarien in Bezug auf die Giter Gas und CO,-Zertifikate sind nur von jenen
Lieferanten anzuwenden, die mit Gas oder CO,-Zertifikaten handeln.

(5) Die Standardpriifszenarien 1 bis 9 gehen von einer sofortigen und dauerhaft bestehenden
prozentualen Veranderung der Marktpreise um den festgelegten Prozentwert zum Stichtag aus. Der
Lieferant hat flir die Guter Strom und Gas hinsichtlich der Standardprifszenarien 1 bis 9 zusétzlich eine
Variante der Veranderung der Marktpreise auf den festgelegten Wert Uber einen Zeitraum von 30
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Handelstagen ab dem Stichtag mit einem Variationskoeffizienten von 0,3 zu berechnen. Der
Variationskoeffizient ist auf die Verdnderung der tdglich gehandelten Marktpreise zu beziehen.
Verdnderungen der Marktpreise im Laufe eines Tages sind hingegen nicht durch den
Variationskoeffizienten zu erfassen. Die Berechnung der Variante gemal diesem Absatz hat nur zu
erfolgen, sofern beim Lieferanten die Volatilitdt einen Parameter flr die Berechnung der Sicherheiten

darstellt.
Verweisungen
8 4. Soweit in dieser Verordnung auf das EIWG verwiesen wird, ist dieses in der Fassung des

Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 91/2025 anzuwenden.

Inkrafttreten
8§ 5. Diese Verordnung tritt mit 1. September 2026 in Kraft.

Energie-Control Austria
fir die Regulierung der Elektrizitats-, Gas- und Wasserstoffwirtschaft (E-Control)

Wien, am 10. Juli 2026
Der Vorstand

Prof. DI Dr. Alfons Haber, MBA Dipl.-Ing. Mag. Michael Strebl
Vorstand Vorstand

elektronisch gefertigt elektronisch gefertigt
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Anlage 1
Statische Standardprifszenarien
Standardprifszenario | Strom Gas CO,-Zertifikate
1 -50% -50% 1a) -50%
1h) +200%
2 0% -50% 2a) -50%
2b) +200%
3 +200% +200% 3a) -50%
3b) +200%
4 +50% 0% 4a) -50%
4b) +200%
5 0% +50% 5a) -50%
5b) +200%
6 +200% -50% 6a) -50%
6h) +200%
7 -50% +100% 7a) -50%
7h) +200%

Anlage 2

Dynamische Standardprifszenarien
Fur das dynamische Standardprifszenario 8 sind die Abweichungen je Referenzprodukt (Strom, Gas und
gegebenenfalls CO,-Zertifikate) gemald der folggggen gormel zu berechnen:

A —Z2—Ex100%,

wobei max, den héchsten gehandelten Settlemeﬁt Preis des Jewelllgen Referenzprodukts an einem
Handelstag |m Beobachtungszeitraum, P den Mittelwert der Settlement-Preise des jeweiligen
Referenzprodukts tber den Beobachtungszeitraum und Az die groBte prozentuale Abweichung nach
oben fir das jeweilige Referenzprodukt im Beobachtungszeitraum beschreibt.

Fur das dynamische Standardpriufszenario 9 sind die Abweichungen je Referenzprodukt (Strom, Gas und
gegebenenfalls CO,-Zertifikate) gemal ger folggndqg ],formf(l)(z)g berechnen:

%,
wobei min, den niedrigsten gehandelten Settlemé’nt Preis des jeweiligen Referenzprodukts an einem
Handelstag im Beobachtungszeitraum, P den Mittelwert der Settlement-Preise des jeweiligen
Referenzprodukts tber den Beobachtungszeltraum und Am'” die groRte prozentuale Abweichung nach
unten flr das jeweilige Referenzprodukt im Beobachtungszeltraum beschreibt.

Sollte ein Produkt von der EEX nicht mehr veroffentlicht werden, so werden vergleichbare Notierungen
der EEX oder einer anderen relevanten Strombdrse herangezogen.
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Erlauterungen — Vorblatt

Inhalt:
Die vorliegende Verordnung legt Standardprifszenarien gemal § 48 Abs. 1 EIWG fest, die zur Priifung
der Pflichten betreffend das Risikomanagement der Lieferanten gemafi § 47 EIWG herangezogen werden.

Alternativen:
Keine.

Auswirkungen auf den Wirtschaftsstandort Osterreich: )
Die Festlegung von Standardpriifszenarien hat keinen Einfluss auf den Wirtschaftsstandort Osterreich.

Finanzielle Auswirkungen:

Keine Auswirkungen auf den Bundeshaushalt, die Planstellen des Bundes oder auf andere
Gebietskdrperschaften.

Besonderheiten des Normsetzungsverfahrens:

Die Verordnung ist gemaR § 7 E-ControlG vom Vorstand der E-Control zu erlassen. Vor der Erlassung ist
die Verordnung gemé&R 8§ 19 Abs. 2 E-ControlG im Regulierungsbeirat zu erdrtern.
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Erlauterungen zur Standardprifszenarien-Verordnung

Allgemeiner Teil

Die vorliegende Verordnung ergeht auf Grundlage des § 48 Abs. 1 EIWG und legt Standardpriifszenarien
fiir Preisveranderungen am GroBhandelsmarkt (Stresstests) fest. Diese Szenarien dienen der Uberpriifung,
ob Lieferanten ihren gesetzlichen Pflichten gemdl § 47 EIWG nachkommen, insbesondere der Pflicht,
angemessene Absicherungsstrategien zu unterhalten und alle zumutbaren MaRnahmen zur Begrenzung
des Versorgungsausfallrisikos zu ergreifen. Die 88 47 und 48 EIWG stellen die Umsetzung des Art. 18a
der Richtlinie (EU) 2019/944 dar.

Ziel der Verordnung ist es, die Uberpriifung der wirtschaftlichen Tragfahigkeit der
Lieferantengeschaftsmodelle gegenuber GroBhandelspreisschwankungen auf einer einheitlichen und
vergleichbaren Grundlage zu ermdglichen. Durch die Standardisierung der Priifszenarien wird
sichergestellt, dass die Stresstests flr alle der Verordnung unterworfenen Lieferanten nach denselben
MaRstdben durchgefuhrt werden, wodurch eine konsistente und sachgerechte Aufsichtspraxis
gewabhrleistet wird.

Die Verordnung steht im Zusammenhang mit dem U(bergeordneten regulatorischen Ziel, die
Versorgungssicherheit fir Endkundinnen und Endkunden zu schitzen sowie die Liquiditdt an den
Kurzfristmérkten und die von diesen Markten ausgehenden Preissignale aufrechtzuerhalten. Dabei zielt
die Verordnung nicht auf die Mitigierung sdmtlicher unternehmerischer Risiken ab, sondern richtet sich
insbesondere  auf die  Begrenzung von  Liquiditatsrisiken, die aus  unerwarteten
GrofRhandelspreisbhewegungen entstehen kdnnen. Die festgelegten Standardpriifszenarien orientieren sich
an der diesbezuglichen Praxis anderer europdischer Lander.

Besonderer Teil
Zu § 2 — Begriffsbestimmungen
Z4:

Vom Lieferanten sollen jene Produkte bzw. Preiserwartungen betrachtet werden, die im Rahmen der von
ihm zu erstellenden Beschaffungs- und Absatzprognose fiir die Liquidititsvorschau verwendet werden.
Angesichts der Komplexitdt und Vielfalt an Absicherungsoptionen, die sich aus den variierenden
Beschaffungsstrategien der Lieferanten ergeben, ist eine flexible, an der jeweiligen Beschaffungsstrategie
orientierte Herangehensweise sachgerecht.

Z5:

Die durchzufiihrenden Standardpriifszenarien haben sich auf einen Stichtag zu beziehen. Relevant ist
hierbei jener Tag, an dem flr Zwecke der Meldung an die Regulierungsbehérde gemal § 47 Abs. 3 EIWG
die Liquiditatsvorschau durch den Lieferanten erstellt wird.

Zu § 3 — Standardprifszenarien

Im Rahmen der vorliegenden Verordnung werden die gemaR § 3 anwendbaren Standardpriifszenarien in
den Anlagen 1 und 2 festgelegt. Diese enthalten unterschiedliche Szenarien fur Preisdnderungen bei den
Gutern Strom, Gas sowie CO,-Zertifikate, um auch potenzielle Interdependenzen zwischen diesen
gehandelten Produkten fur Lieferanten abzudecken. Dabei ist gemdl Abs. 4 das Gut CO,-Zertifikate nur
dann zur Berechnung der Standardpriifszenarien 1 bis 9 hinzuzuziehen, wenn der Lieferant auch damit
handelt. Ein umfassendes Bild des Risikos der wirtschaftlichen Tragfahigkeit von Vertrdgen mit
Endkundinnen und Endkunden sowie eines mdglichen Versorgungsausfalls entsteht erst, wenn die
Preisverdnderungen von Gas und CO,-Zertifikaten an den jeweiligen GrofRhandelsmarkten
mitberiicksichtigt werden. Ein Lieferant kann, wie sowohl in Osterreich als auch in anderen européischen
Landern bereits beobachtet worden ist, durch Aktivitaten auf anderen Mérkten als dem Strommarkt in
finanzielle Schieflage geraten, wodurch ein Versorgungsausfall droht. Diese Positionen miissen dabei
nicht unmittelbar mit der Lieferanteneigenschaft verkniipft sein. Die Standardprifszenarien haben sowohl
das unmittelbare Risiko eines Lieferausfalls zu beurteilen, das aus der Unféhigkeit resultiert, vereinbarte
Strommengen zu beschaffen und zu liefern, als auch das mittelbare Ausfallrisiko zu erfassen, das sich aus
der Nichterfallung von Verpflichtungen des Lieferanten beispielsweise durch Sicherheiten auf
unterschiedlichen Handelsmarkten (Liquiditétsrisiko) ergibt.

In Absatz 5 ist eine Erweiterung der Standardpriifszenarien vorgesehen, wenn die Marktvolatilitat einen
Parameter in der Berechnung der Sicherheiten (etwa bei Borsen bzw. Clearingstellen) fiir den Lieferanten
bedeutet. Dies kann anhand der internen Berechnungsmodelle des Lieferanten festgestellt werden.
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Es wird davon ausgegangen, dass sich die Marktpreise zum Stichtag nicht sofort, sondern innerhalb von
30 Handelstagen um den im jeweiligen Standardprifszenario festgelegten Prozentwert verdndern.
Innerhalb dieser 30 Handelstage sind Veranderungen der Marktpreise mit einem Variationskoeffizienten
von 0,3 zu berechnen. Sowohl die Stichtagsbetrachtung der statischen und dynamischen Szenarien als
auch die Variation der Marktpreise uUber einen Zeitraum von 30 Handelstagen stellen eine erhebliche
Vereinfachung der tatsdchlichen Marktentwicklungen dar und dienen nur als Annéherung potenzieller
Preisveranderungen.

Die Standardprifszenarien sollen extreme, aber nicht unrealistische Marktbedingungen abdecken, um die
Risiken gemalR den gesetzlichen Bestimmungen zu begrenzen. Es werden statische und dynamische
Standardprifszenarien vorgegeben. In den statischen Standardprifszenarien werden fixe prozentuale
Preisveranderungen fir Strom, Gas und CO,-Zertifikate zu einem definierten Stichtag festgelegt. Hierbei
wird von einer Reihe an moéglichen Szenarien ausgegangen:

Die Marktpreise fur die Giiter Strom und Gas steigen oder sinken miteinander gleich oder unterschiedlich
stark. Eine positive Korrelation zwischen Strom- und Gaspreis ist am Energiegrof3handelsmarkt aufgrund
der Wechselwirkungen bei der Stromerzeugung aus Gas typischerweise anzutreffen.

Der Marktpreis fur Strom sinkt, wahrend der Marktpreis fiir Gas steigt. Der Marktpreis fir Strom steigt,
wahrend der Marktpreis fur Gas sinkt. Die Szenarien, in denen der Marktpreis fur Strom sinkt, wahrend
jener fiir Gas steigt bzw. der Marktpreis fur Strom steigt, wéahrend jener fur Gas sinkt, konnen
insbesondere auftreten, wenn Nachfrage und Angebot sich in den Méarkten kurzfristig gegenléaufig
entwickeln.

Die Szenarien, in denen der Marktpreis fir Strom gleich bleibt, wéhrend der Marktpreis fur Gas steigt
oder sinkt bzw. der Marktpreis fir Strom steigt, wéhrend der Marktpreis fur Gas gleich bleibt, kdnnen
auftreten, wenn die Mérkte weitgehend entkoppelt voneinander agieren, etwa weil der Strommix
Uberwiegend aus erneuerbaren Energien und Atomkraft besteht, wahrend Gas unabhdngig davon
gehandelt wird, oder weil die Gaslieferung und -speicherung planmaRig verlduft, wahrend Strom
Angebots- oder Nachfrageschwankungen ausgesetzt ist.

Bei der Festlegung des Betrags der prozentualen Preisverdnderungen in den ausgewahlten Szenarien
wurden reale kurz- und mittelfristige Marktentwicklungen berticksichtigt: Die Standardpriifszenarien
stellen Stresstests dar und gehen von besonders starken, plétzlich auftretenden Preisschocks aus.

Die Standardprifszenarien sind von Lieferanten im Rahmen eines Stresstests zu berticksichtigen, wobei
unter Verfolgung eines risikobasierten Ansatzes nur jene Lieferanten die Standardpriifszenarien
durchfiihren mussen, die zum jeweiligen Stichtag mehr als 25 000 Zahlpunkte beliefern und eine jahrliche
Abgabemenge ab 100 GWh aufweisen. Ein risikobasierter Ansatz wird von der Europdischen
Kommission in ihrer Empfehlung (EU) 2026/1009 vom 30. April 2026 zum Risikomanagement des
Versorgers explizit empfohlen, wobei die GroRe des Versorgers, die Komplexitat des Portfolios und der
Zugang zu Erzeugung oder Liquiditat zu berlicksichtigen sind. Der Lieferant hat die Auswirkungen von
Marktpreisverdnderungen in die ausstehende Energiebeschaffung, in die im Rahmen von Handels- oder
Abwicklungssystemen vorgesehenen Sicherheiten und Kautionen sowie in die Absicherungsstrategien
einzubeziehen. Die Ergebnisse sind der Regulierungsbehdrde nach den Vorgaben geméaR § 47 Abs. 3
EIWG zu Ubermitteln.

Unterzeichner E-Control
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