C Unsere Energie gehdrt der Zukunft.

Leitlinien fur Lieferanten betreffend das
Risikomanagement (8§88 47 und 48 EIWG)

Version 1.0 (Stand: Juni 2026)

1. EinfUhrung

Gemal® § 18a Richtlinie (EU) 2019/944 sind nationale Regulierungsbehérden
verpflichtet, sicherzustellen, dass Versorgungsunternehmen effektive
Absicherungsstrategien umsetzen.

§§ 47 und 48 im EIWG Ubertragen diese EU-Vorgaben in nationales Recht und sollen
gewabhrleisten, dass Lieferanten Uber umfassende Absicherungsstrategien verfugen.

§ 47 des EIWG hat das Ziel, die wirtschaftliche Stabilitat von Liefervertragen mit
Preisgarantie trotz Schwankungen auf dem Grof3handelsstrommarkt zu gewahrleisten.
Endkundinnen und Endkunden sollen vor Versorgungsausfallen geschitzt und
Preisversprechen sichergestellt werden. Gleichzeitig sollen die Liquiditat an den
Kurzfristmarkten und die von diesen Markten ausgehenden Preissignale erhalten
bleiben. Um die Absicherungsstrategie eines Lieferanten prufen zu konnen, muss
dieser der Regulierungsbehoérde Informationen zu seinen Lieferverpflichtungen, der
entsprechenden Energiebeschaffung und seiner Liquiditat bereitstellen.

§ 48 EIWG legt die Uberwachungsverpflichtungen der Regulierungsbehérde fest. Die
Regulierungsbehdorde kann demnach Anpassungen der Absicherungsstrategie
anordnen und gegebenenfalls die Namen derjenigen Lieferanten veroffentlichen, die
die Hedgingvorgaben nicht erfullen.

Diese Leitlinie soll Lieferanten dabei unterstitzen, die neuen, aus §47 EIWG
hervorgehenden Hedgingverpflichtungen nachvollziehen, einhalten und
ordnungsgemald an die Regulierungsbehdrde melden zu kdnnen. Zunachst werden
die Inhalte und Ziele von Hedging fur Lieferanten naher erlautert. AnschlieRend werden
der Geltungsbereich und die genauen Verpflichtungen der Lieferanten geklart, sowie
ausgefuhrt, wie die Prufinformationen in der Vorlage gemeldet werden mussen und
wie die Prifung ablauft.

2. Hintergrund

Hedging bzw. Absicherungsstrategien ermdglichen es Lieferanten, ihren
Energiebedarf im Voraus zu festen Preisen abzusichern bzw. andere Sicherheiten flr
noch nicht beschaffte Mengen zu hinterlegen. Die Mengenabsicherung bedeutet fur
Lieferanten Preisstabilitat und mindert das Risiko, das durch die natirliche
marktgetriebene Volatilitat der Strompreise entsteht. Hedging bietet dabei nicht nur
Schutz fur die Lieferanten selbst, sondern bewahrt auch die Verbraucherinnen und
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Verbraucher vor unerwarteten Preiserhhungen oder moglichen Vertragsauflosungen
sowie Lieferantenausfallen.

Lieferanten in Osterreich vertreiben unterschiedliche Produkttypen an Endkundinnen
und Endkunden: Insbesondere ein Grofteil der Kleinkundinnen und Kleinkunden
bezieht feste Preisvertrage mit Preisgarantie fur einen festgelegten Zeitraum
(Bindung), aber es gibt auch Kleinkundinnen und Kleinkunden ohne Bindung oder mit
variablen/dynamischen Vertragen sowie Grof3kunden mit verhandelten Vertragen. Um
Vertrage abzusichern und die Mengen fur Endkundinnen und Endkunden im Voraus
zu besorgen, nutzen Lieferanten Produkte wie Power-Purchase-Agreements (PPAs),
Over-the-Counter (OTC) Vertrage und standardisierte Futures. Damit gleichen sie
Risiken aus und gewahrleisten Preisstabilitat. Zusatzlich kaufen sie, insbesondere fur
dynamische Produkte, auch kurzfristig am Spotmarkt zu. Somit ist es ublich, dass
Lieferanten abhangig von ihrem Angebot und ihrer Kundschaft sowie ihrer
Risikobereitschaft und Marktposition unterschiedliche Beschaffungs- bzw.
Hedgingstrategien wahlen. Risikoscheue Lieferanten neigen dazu, die notwendigen
Mengen fur ihre festen Preiskontrakte frihzeitig zu beschaffen, um Preisrisiken zu
minimieren. Risikofreudige Lieferanten hingegen wahlen flexible
Beschaffungsstrategien, in der Hoffnung, durch niedrigere zuklnftige Spotpreise
wirtschaftliche Vorteile zu erzielen. Bei einem solchen Vorgehen mussen allerdings
ausreichend anderweitige Absicherungsstrategien vorhanden sein.

Fir die Uberpriifung der Hedging-Anforderungen werden nicht nur abgeschlossene
Kontrakte und die bereits erfolgte Beschaffung, sondern auch zusatzliche Sicherheiten
fur noch ausstehende Mengen abgefragt und analysiert. Dabei konnen und durfen die
Absicherungsstrategien durchaus voneinander abweichen. In anderen europaischen
Landern wurde § 18a Richtlinie (EU) 2019/944 bereits erfolgreich auf unterschiedliche
Weise umgesetzt, etwa in den Niederlanden durch den Regulator ACM. Auch in
Grol3britannien hat man Hedgingverpflichtungen fur Lieferanten eingeflhrt, die
regelmafig uberpruft werden. Die Erfahrungen und Erkenntnisse aus verschiedenen
Landern wurden genutzt, um die Einfiihrung in Osterreich bestméglich zu gestalten.

3. Geltungsbereich

§ 47 EIWG gilt fiir alle Lieferanten in Osterreich, die Endkundinnen und Endkunden mit
Strom beliefern. Jeder Lieferant muss der Behorde bis zum 1. September eines
Jahres, Informationen zu den Lieferverpflichtungen und der Beschaffung sowie zu
seinen weiteren Absicherungsstrategien im vorgegebenen Datenformat zur Verfligung
stellen. Eine tiefergehende Detailprufung durch die Behorde kann jederzeit erfolgen.

Die Lieferanten haben jahrlich Daten zu einem festgelegten Stichtag in die
Datenvorlage einzutragen. Dieser Stichtag ist vom Lieferanten selbst zu wahlen und
orientiert sich am letztverfugbaren Datenstand. Grundsatzlich ist vorgesehen, dass der
gewabhlte Stichtag der Daten bei Abgabe der Datenvorlage nicht alter als drei Monate
sein darf. Fur die erste fallige Abfrage (am 1. September 2026) muss der Stichtag
zumindest nach dem 1. September 2025 liegen, sofern Absicherungsstrategien

Seite 2von 6



(; conTrOL

angewandt werden sollen, deren letztverfugbarer Datenstand weiter als drei Monate
zuruckliegt.

Die Daten mussen der Regulierungsbehdrde einmal jahrlich gemeldet werden und
haben eine Vorschau von einem Jahr (ab dem ersten Monat nach dem ausgewahlten
Stichtag) zu beinhalten. Sollten Lieferanten zwischen zwei Abgabezeitpunkten
ausschlaggebende Veranderungen der gemeldeten Informationen feststellen, so
haben sie diese der Regulierungsbehdrde zu melden. Dies gilt explizit auch dann,
wenn Lieferanten nach Einreichung ihrer Absicherung im Laufe des Jahres feststellen,
dass sich die auferen Rahmenbedingungen so verandert haben, dass die
Absicherungsstrategien nicht mehr haltbar sind.

4. Verpflichtungen

Im Folgenden werden die Verpflichtungen der Lieferanten aufgelistet und naher
erlautert. Im darauffolgenden Kapitel 5 wird beschrieben, wie Lieferanten die
notwendigen Informationen der Regulierungsbehérde melden sollen.

Um das Risikomanagement der Lieferanten bewerten zu konnen, bendtigt die
Regulierungsbehorde Daten zum Vertrieb und der Beschaffung des Lieferanten fur
einen in der Zukunft liegenden Beobachtungszeitraum: Dazu gehdren die Auflistung
der Standardkontrakte und der verhandelten Kontrakte (Anzahl der belieferten
Bezugszahlpunkte, Menge, Preise), einschliellich der Produktkategorien. Ebenfalls
sind Angaben zur Energiebeschaffung (Menge, Preis) zu machen. Der gesamte
Beobachtungszeitraum hat die folgenden 12 Monate zu umfassen (beginnend mit dem
Monat, der auf den Stichtag folgt).

Wenn absicherungspflichtige Mengen (also Mengen fur Kontrakte mit Preisgarantie
und mit Bindefrist) fur den betrachteten, in der Zukunft liegenden
Beobachtungszeitraum noch nicht beschafft und preislich fixiert worden sind und durch
diese offenen Mengen weitere Kosten anfallen kdnnen, so muss der Lieferant im
Stande sein, diese Kosten anderweitig abzusichern. Es wird dementsprechend eine
Liquiditatsvorschau erstellt, welche die Lieferversprechen der Lieferanten (inklusive
weiterer anfallender Kosten, etwa durch hinterlegte Sicherheiten) gegen bereits
eingekaufte Mengen und zusatzlichen Absicherungsstrategien abwagt.

Der Lieferant kann die Daten direkt an die Regulierungsbehdérde Ubermitteln oder von
einem Wirtschaftsprufer oder Steuerberater an die Regulierungsbehorde ubermitteln
lassen und erganzend die Ubermittelten Zahlenangaben durch einen Wirtschaftsprufer
bestatigen lassen. Im Fall der Uberprifung und Bestétigung durch einen
Wirtschaftsprifer erhalt der Wirtschaftsprufer alle erforderlichen Informationen vom
Lieferanten und Ubermittelt der Regulierungsbehoérde die ausgefillte Datenvorlage
sowie eine Erklarung zur Bewertung der Absicherung des Lieferanten auf Basis der
eingetragenen Daten.

Stresstests erganzen ab Glltigkeit der Standardprifszenarien-VO das Basisszenario,
das pruft, ob der Lieferant seine Preisgarantien zum aktuellen Zeitpunkt unter den
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bestehenden Marktbedingungen einhalten kann, und erfolgen auf Basis einer
Verordnung der E-Control. In den veroffentlichten Standardprifszenarien (Stresstests)
werden marktbedingte Veranderungen der Grol3handelspreise, etwa fur Strom, Gas
und CO2-Zertifikate, simuliert, welche auf die ausstehenden Kosten, die hinterlegten
Sicherheiten und die Absicherungsstrategien selbst anzuwenden sind. Uberpriift
werden sollen Risiken, die die Belieferung fur Endkundinnen und Endkunden direkt
betreffen, sowie Liquiditatsrisiken des Lieferanten durch weitere Geschaftstatigkeiten.

Wie zuvor beschrieben, kann die Regulierungsbehérde zusatzliche Daten oder
detailliertere Erklarungen zur Absicherungsstrategie anfordern.

5. Ausfullhilfe der Vorlage

Diese Leitlinie dient als erklarendes Begleitdokument zur Datenvorlage (Datenformat
Excel), in welcher die entsprechenden Informationen zum Vertrieb, der Beschaffung
sowie zu den weiteren Absicherungsstrategien der Lieferanten gemal} den Vorgaben
der Regulierungsbehdrde einzutragen sind und auf Basis dessen das
Risikomanagement der Lieferanten bewertet wird. Um die Ausfullung effizient und
korrekt zu gestalten und den Prifprozess flir beide Seiten zu erleichtern, bieten
Erlauterungen in der Datenvorlage selbst sowie in diesem Kapitel Klarheit daruber,
welche Inhalte wo abgefragt werden und einzutragen sind. Potenzielle Fragen und
Unklarheiten sind an wettbewerb@e-control.at zu richten.

Die Vorlage ist im Excel-Format gefasst und umfasst insgesamt vier auszufullende
Arbeitsblatter.  Grundsatzlich sind Informationen (Zahlenwerte aber auch
Beschreibungen, etwa der Beschaffungs- oder Absicherungsstrategien) in blaue
Felder einzutragen, graue Felder fullen sich automatisch (hellgrau) oder enthalten
Angaben bzw. von der Behorde vorgegebene Werte (dunkelgrau). Ebenfalls enthalt
die Datenvorlage selbst Ausfullhilfen (orange).

Arbeitsblatt 1: Deckblatt

Hier tragt der Lieferant den Stichtag (Datenstand) der Meldung und seine
Kontaktinformationen ein.

Arbeitsblatt 2: Vertrieb

Das Datenblatt ,Vertrieb“ enthalt die Vertriebsinformationen des Lieferanten. Es ist
zwischen Kontrakten mit Preisgarantie und mit Bindefrist sowie sonstigen Kontrakten
zu unterscheiden. Monat 1 hangt vom gewahlten Stichtag (dem Datenstand des
Lieferanten) ab und flllt sich automatisch, sobald auf Arbeitsblatt 1 der Stichtag
eingetragen wurde. Ist der Stichtag bspw. der 01.06.2026, so muss der Lieferant die
Kontrakte fur den Zeitraum von 07.2026 bis 06.2027 melden.

Die Meldung der Vertriebsdaten umfasst sowohl Standardprodukte gemaf} § 6 Abs. 1
Z 140 EIWG als auch Produkte, die vergleichbaren Kundenkreisen angeboten werden,
sowie verhandelte Produkte. Der Regulierungsbehdrde ist bewusst, dass bei sonstigen
Kontrakten ohne Preisgarantie oder Bindefrist oder mit variablen Preisen
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Unsicherheiten bezuglich der Anzahl der versorgten Endkundinnen und Endkunden
(Anzahl an Zahlpunkten), der vertriebenen Menge (in GWh) und des Preises (in
Ct/kWh) bestehen. Daher wird der Lieferant aufgefordert, in diesen Fallen eine
Schatzung basierend auf einer Prognose zum Stichtag abzugeben und gegebenenfalls
weitere Erlauterungen in das Feld rechts der Tabelle zu erganzen.

Mit Hilfe dieser Daten soll es der Regulierungsbehdrde moglich sein,

- Uber die Anzahl an Bezugszahlpunkten und die Menge in GWh mit und ohne
vereinbarte Preisversprechen informiert zu sein, um so spater die bereits
abgesicherte und noch nicht abgesicherte Menge bestimmen zu kdénnen.

- den kontrahierten  durchschnittlichen  Arbeitspreis in  Ct/kWh  flr
absicherungspflichtige Mengen zu kennen und

- die prognostizierte Menge in GWh, den Preis in Ct/kWh und die Anzahl der
versorgten Bezugszahlpunkte ohne vereinbarte Preisversprechen zu kennen, um
das Verhaltnis von Endkundinnen und Endkunden mit und ohne Preisversprechen
nachvollziehen und die Krisenanfalligkeit des Lieferanten im Sinne der
Abhangigkeit von Endkundinnen und Endkunden mit Preisversprechen bewerten
zu kénnen.

Arbeitsblatt 3: Beschaffung

Der Lieferant gibt hier die bereits beschaffte Menge in GWh flr alle Kontrakte und den
durchschnittlichen Beschaffungspreis in Ct/kWh an. Dazu zahlt die am Markt
beschaffte und preislich fixierte Menge als auch die Menge, die im jeweiligen Monat
durch Eigenproduktion (die Kosten dieser Menge mussen ebenfalls kalkuliert oder
abgeschatzt werden, sodass ein Preis pro kWh bestimmt werden kann) bereits
abgesichert wird. Lieferanten sind dazu eingeladen, der Regulierungsbehdrde
zusatzlich ihre Beschaffungsstrategien genauer mitzuteilen, sodass die Angaben noch
besser nachzuvollziehen sind.

Fur alle Mengen aus absicherungspflichtigen Kontrakten, die laut diesem Arbeitsblatt
noch nicht beschafft wurden oder vertraglich vereinbart aber noch nicht preislich fixiert
wurden, werden im nachsten Arbeitsblatt die anfallenden Kosten berechnet, denn sie
mussen vom Lieferanten durch weitere Sicherheiten abgedeckt werden konnen.

Arbeitsblatt 4: Liquiditatsbewertung

In diesem Arbeitsblatt werden die verbliebenden, abzusichernden Kosten den
Absicherungsstrategien des Lieferanten gegenlbergestellt. Anders als in den beiden
Arbeitsblattern davor wird hier auf eine monatliche Untergliederung verzichtet und zur
Vereinfachung ausschlieBlich der gesamte Beobachtungszeitraum betrachtet.

Zunachst ist es erforderlich, dass der Lieferant die Frage beantwortet, ob er einen
Vollversorgungsvertrag mit Preisabsicherung hat. Sollte dies zutreffen, ist es flr den
Lieferanten nicht erforderlich, das restliche Arbeitsblatt auszufullen. Sollte ein Lieferant
Uber keinen Vollversorgungsvertrag mit Preisabsicherung verfligen, sind die weiteren
Felder des Arbeitsblatts ,Liquiditatsbewertung® auszufullen.
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Die abzusichernde Menge fur den gesamten Beobachtungszeitraum ergibt sich
automatisch aus den vorherigen Arbeitsblattern. Den durchschnittlichen Preis fur diese
offenen Mengen hat der Lieferant auf Basis seiner kiinftigen Beschaffungsstrategien
selbst festzulegen. Zusatzlich sind die absicherungspflichtigen Mengen, die zwar
schon vertraglich vereinbart, aber noch nicht preislich fixiert sind, sowie der
diesbezuglich geschatzte Preis einzutragen. Diese (bekannten) Kosten werden von
den zuvor berechneten abzusichernden (prognostizierten) Kosten abgezogen. Der
Lieferant hat ebenso etwaige Belastungen oder Gewinne durch hinterlegte
Sicherheiten von Handelsgeschaften zu berechnen und einzutragen. Diese werden zu
den abzusichernden Gesamtkosten addiert bzw. abgezogen.

Im Anschluss tragt der Lieferant seine weiterfuhrende(n) Absicherungsstrategie(n) ein,
mit der die offenen Kosten fur die Lieferverpflichtungen abgedeckt werden sollen. Jede
Absicherungsstrategie ist zu benennen, zu beschreiben und der Umfang der
Kostendeckung abzuschatzen. Auch die kinftigen Einnahmen durch den Vertrieb der
absicherungspflichtigen Mengen (Cashflow) sind als eine Absicherungsstrategie
anzusehen und koénnen hier eingetragen werden. Dadurch entsteht eine
Liquiditatsubersicht, mit der es mdglich ist, anfallende Kosten und kostendeckende
Mittel in einen Zusammenhang zu bringen. Wie ein Lieferant die Kosten fur
absicherungspflichtige, noch offene Mengen absichert, steht ihm grundsatzlich frei.

Sollte  der  Lieferant  bereits  Stresstests  durchfuhren, um seine
Absicherungsstrategie(n) auf den Prufstand zu stellen, soll er diese als zusatzlichen
Anhang zusammen mit der Datenvorlage einreichen. Ebenso missen zumindest in der
ersten falligen Abfrage (zum 1. September 2026), Informationen zur Organisation des
Risikomanagements beim Lieferanten sowie eine qualitative Beschreibung der
Absicherungsstrategien als weitere Anhange eingereicht werden.

Lieferanten konnen die Korrektheit der Daten und der Berechnung in der Datenvorlage
von einem Wirtschaftsprufer kontrollieren und bestatigen lassen. Die Bewertung der
Absicherungsstrategie muss flur die Regulierungsbehdrde anhand der bereitgestellten
Daten durch den Lieferanten beziehungsweise durch den Wirtschaftsprifer
nachvollziehbar sein. Die Behoérde kann bei Unklarheiten jederzeit zusatzliche
Informationen vom Lieferanten anfordern.
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