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Die EIB im Profil

V¥V Policy- not Profit-driven

1958 durch den Vertrag von
Rom zur Unterstltzung von
Vorhaben zur Forderung der
europdaischen Integration durch
langfristige Finanzierung
gegrindet

Eigentiimer sind die 27 EU-
Mitgliedsstaaten

~Policy driven bank” — nicht
gewinnorientiert

EIB agiert und finanziert nach
~Bank-Prinzipien®

Lunparteiischer” Mittler zwischen
offentlicher Hand und privaten
Investoren

10.06.2013
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Vorführender
Präsentationsnotizen

.
.
. Die Fähigkeit der Bank, im Rahmen der vorausgehenden Projektprüfung den öffentlichen Sektor im Hinblick auf die Entwicklung der PPP-Programme oder einzelnen vorrangigen Projekte, die Modellcharakter haben, entweder direkt oder indirekt (beispielsweise durch das Teilen von Erfahrungen oder das Abstellen von Mitarbeitern) zu beraten, ist vom öffentlichen Sektor bisher ebenfalls sehr begrüßt worden in den Fällen, in denen die Bank von dieser Möglichkeit Gebrauch gemacht hat. Die EIB hat bisher sowohl nationale Einrichtungen als auch kleinere regionale oder kommunale Behörden mit begrenzter oder keiner Erfahrung mit öffentlich-privaten Partnerschaften beraten. Die Fähigkeit der EIB, die bankmäßige Strukturierung von PPP-Projekten mit Modellcharakter zu unterstützen, war ein wichtiger Faktor, um den Abschluss der Finanzierungsvereinbarungen zu beschleunigen (und hat den Gegenwert für die vom öffentlichen Sektor eingesetzten Mittel erhöht). 

In diesem Zusammenhang kann eine Beteiligung der Bank an einem Projekt aufgrund ihres einzigartigen Status als „unparteiischer“ und keinen Erwerbszweck verfolgender Geldgeber, der an politischen Vorgaben orientiert ist und über erhebliches technisches Know-how verfügt, einen wichtigen Beitrag zur Vertrauensbildung zwischen den Beteiligten des öffentlichen und des privaten Sektors an einem Projekt leisten. 



NIl EIB in zahlen: Unterzeichnungen 2012 . L

Eastern Southern
Neighbours Neighbours

EUR0O.9bn  EUR1.7bn

European Union
EUR 44.8bn

Outside EU
EUR 7.4bn

Africa,
Caribbean, Pacific

..... EUR0.7bn

....... Asia and
Latin America

EFTA&. EUR0.7bn

Pre-accession Countries
EUR 3.3bn
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NIl EIB in zahlen: Sektoren :

Sektorenaufgliederung
EU Unterzeichnungen 2012 (EUR 44.7 bn)

Energieinfrastruktur
14%
KMU Finanzierung
28%

Transportinfrastruktur
23%

Bildung und
Gesundheit
5%

Industrie,
Dienstleistungen und Kommunikation
Landwirtschaft 3%
15%
Stadtische
Infrastruktur, Wasser-,
Abwasser- und
Abfallwirtschaft
13%

oh
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Die Rolle der EIB bei Erneuerbaren Energien

Finanzierungsliicke EE Kostennachteile der
Erneuerbaren Energie

bedingt durch Technologien

Zunehmende
Projektgrofien z.B. Offshore Windparks &

-anbindungen

Bank- und
Schuldenkrise

EIB Rolle: Anreize und Instrumente

T - EIB / EU Initiativen (z.B. Project Bonds/PBCE)

- Bereitstellung von Risiko- und Liquiditatstranchen

- Finanzierung neuer EE-Technologien
Ziel: Marktreife, Industrialisierung und Skaleneffekte

- Weitergabe von Finanzierungsvorteilen
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Größe der Projekte vs. Banken/Kapitalmarktkapazitäten (Projektfinanzierung) 
Rechtliche Unsicherheiten – Besicherung
Syndizierungsmarkt weiterhin nicht existent – große Club Deals der Banken 
erhöhte Anforderungen im Risikomanagement
Langfristige Finanzierungskosten sind gestiegen 
Anzahl der potentiellen Banken ist gesunken
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EIB — Erfahrungen Offshore Wind

ondon Array,

B30

Finanzierungsvolumen: v

ca. EUR 35 Mrd. Global Tech I, D

C-Power, B

DTTENTIEE,

GerTany

Evelop Belwind, B

Dong Energy, DK @ o

@ Dong UK Sheringham
Shoal, UK

Elsam, DK Nysted, DK Barrow, UK

Baltic I,D

2002 2003 2004 2005 2006 2007 008 2009 2010 2011 2012

2013 2014

(r\,m m Froject Finance m Corporate Finance m Project f Corporate Finance
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Aktiv in der Finanzierung von Offshore Wind seit 2002
Gezeichnetes Darlehensvolumen: ca. EUR 3,5 Mrd.
Weitere Kreditnehmigungen: > EUR 1,0 Mrd 
Unterstützte Erzeugungskapazität: 3.942 MW
Darlehen in Form von Unternehmens- und Projektfinanzierungen
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Indikationen/Argumentationsansatze:

Niedrigere Finanzierungskosten
erh6hen finanzielle Robustheit
V “Zusatzlicher Nutzen” / des Projektes

EIB-Finanzierungsvorteil Langfristigkeit der Mittel

reduziert Refinanzierungsrisiken

Take-and-Hold-Ansatz;
Bereitschaft, die
Verbindlichkeiten bis zur
Falligkeit zu halten:

hohere Stabilitat und Soliditat
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Indikationen/Argumentationsansatze:

Die EIB kann sich nur bei
Projekten einbringen, wenn
diese nach Einschatzung der
EIB dazu beitragen, die Ziele
der EU zu erreichen.

V EIB spezifische . Die Projekte mussen
Projektanforderungen wirtschaftlich, technisch,
| Okologisch und finanziell
I,I / tragfahig sein.

Die Projekte missen im
Einklang mit EU-Richtlinien zur
Umweltvertraglichkeit und zur
Auftragsvergabe stehen.
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"I EIB Forderziele in der EU o '

L)

» Zusammmenhalt und Konvergenz: Beseitigung der wirtschaftlichen und sozialen
Ungleichgewichte in Regionen mit Entwicklungsrtckstand,

L)

L)

L)

» Kleine und mittlere Unternehmen: Férderung von Investitionsvorhaben
mittelstandischer Betriebe,

L)

» Bekampfung des Klimawandels: Minderung der globalen Erwarmung und
Anpassung an die Folgen des Klimawandels,

L)

L)

» Umweltschutz und nachhaltige Kommunalentwicklung: Investitionen in Vorhaben
zur Verbesserung der natlrlichen und stadtischen Umwelt,

L)

L)

» Nachhaltige, wettbewerbsfahige und sichere Energieversorgung: Forderung des
Einsatzes erneuerbarer Energien und Verringerung der Abhangigkeit von Importen,

L)

L)

» Transeuropdische Netze: Errichtung von grenziberschreitenden Verkehrs-,
Energie- und Telekommunikationsnetzen

L)

L)

L)

» Wissensbasierte Wirtschaft: Férderung einer Wirtschaftsstruktur, von der Impulse
fir Wissen und Kreativitat ausgehen. Dies geschieht durch die Unterstlitzung von
Investitionen, die die Informations- und Kommunikationstechnik betreffen und zur
Entwicklung des Human- und des Sozialkapitals beitragen.
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Indikationen/Argumentationsansatze:

v ElB-SpEZifiSChe EIB-ProjektzykIus
Projektprifung »  Organisation und
Sektorexpertise
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)| EIB-spezifische Projektprufung

Der EIB - Projektzyklus
Antrag des Projekttragers

Forderkriterien der EIB

Mitarbeiterteams
wirtschaftlich

Uberwachung

Bankkri;é}ien — finanziell —_—

Direktorium

4 technisch
;" Okologisch
Juristen Verwaltungsrat
Vertrags- Darlehens-
verhandlung genehmigung
B A

Projekt
Darlehensnehmer
Garant
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Vorführender
Präsentationsnotizen
Voraussetzungen für eine EIB Finanzierung:
Mindestens eines der EIB Ziele wird verfolgt
Technisch solides Vorhaben
Finanziell tragfähiges Vorhaben
Akzeptable volkswirtschaftliche Rentabilität des Vorhabens
Regelwerke zum Umweltschutz und Beschaffung einhalten


|L EIB-spezifische Projektprifung 0 N

¥

» Organisation / Projektteam

Projekttrager ... ,
Kontakt Due Diligence und Vertrags-
Forderwirdigkeit verhandlungen
| | EIB Team
1 1
v v
Landerbereich Projektabteilung Recht
Loan Officer: Ingenieur und Interne und externe
Projektteamleiter, Volkswirt: Juristen:
Kundenbetreuung, Technische, Rechtliche Analyse,
Strukturierung, regulatorische und Vertragsverhandlung
Finanzanalyse, volkswirtschaftliche
Vertragsverhandlung Analyse

Risikomanagement Treasury andere

10.06.2013 Europdaische Investitionsbank
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Indikationen/Argumentationsansatze:

* hohe Assetqualitat essentiell flr
den Erhalt des EIB-“AAA"-Ratings,
das die Basis des EIB
Geschaftsmodells ist;

» Kein Cross-Selling durch EIB;

| _ «EIB i.d.R. groRter Kreditgeber im
" - ¥ Konservativer Konsortium:;
Finanzierungsansatz

« “Marktvalidierung” - EIB darf
max. 50% der Projektkosten
finanzieren

10.06.2013 Europdaische Investitionsbank



", Die EU-2020-Projektanleihen-Initiative 0 N

Ziel: (Re-) Aktivierung des Kapitalmarkts
zur Finanzierung europaischer
Infrastrukturprojekte

Mittel: Verwendung von
EU-Haushaltsmitteln far

Infra- “Innovative Finanzinstrumente”
struktur 4 im 2014-2020 Finanzrahmen

 Bestandteil der “Connecting Europe
Facility” (CEF) 2014-2020

Budget — neutral

Projektanleihen sind keine
Eurobonds
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", Die EU-2020-Projektanleihen-Initiative _ n

EC/EIB: “Project Bond Credit Enhancement” (PBCE)
Funktionsweise:

PBCE: Kapitalmarktfahigkeit durch Verbesserung des Kreditratings der
Projektanleihen

Mindestkreditrating: A-, (kein AAA “wrap” wie bei Monoline-Strukturen)

PBCE adressiert die wesentlichen Projektrisiken (Bau, Betrieb,
Verfligbarkeit, Verkehr)

Erfordert Projektfinanzierungsstrukturen, z.B. OPPs

G \ > PBCE ist ein nachrangiges Finanzierungsinstrument
rojekt- . :
o~ anIJeihe | Kredit-/Garantievolumen: max. 20% des Projektanleihenvolumens

10.06.2013 Europaische Investitionsbank



m Die EU-2020-Projektanleihen-Initiative 5 n

PBCE-Alternative I: Nachrangiges EIB-Darlehen

Effekte:
Projekt- Verringertes
gesell- Anleihevolumen von
schaft el Beginn an
emittiert J _ gezeichnetvon| |nvestoren
(Anleine- —> EEUICIIE L Geringere Ausfall-
schuldner : : . .
& Zielrating wahrscheinlichkeit
. mindestens . .
E'B}]Kfed)'t- der Projektanleihen
nenmer
] - in der Betriebsphase
Projekt- EUROPEAN
kosten COMMISSION
Eigen-
kapital
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m Die EU-2020-Projektanleihen-Initiative 5 n

PBCE-Alternative Il EIB-Garantie / nachrangige Kreditlinie

»
Effekte:
Projekt- PBCE adressiert
ge‘:’]e”ﬂ' z.B. Kosten-
SC a - = e - "
Prolc?kt tberschreitungen in
_ emittiert anleihe gezeichnet von{ Investoren der Bauphase
(Anleihe- S _ _
schuldner Zielrating \
& mindestens » Zusétzliche
EIB- A- S .
Garantie- Liquiditat zur “fully-
nehmer) EIB garannerte/. "
Projekt- - |
kosten : Revolvierende
Eigen- i _
kapital Verfugbarkeit
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Matthias Woitok, Tel.: +352 4379 87336
m.woitok@eib.org
Abteilungsleiter Strukturierte Finanzierungen

Melchior Karigl, Tel.: +352 4379 87302
m.karigl@eib.org
Deputy Advisor Strukturierte Finanzierungen

&

The €U bant Martin Brunkhorst, Tel.: +43 1 505 36 76 11
m.brunkhorst@eib.org
Leiter Bliro Wien
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