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1958 durch den Vertrag von 
Rom zur Unterstützung von 
Vorhaben zur Förderung der 
europäischen Integration durch 
langfristige Finanzierung 
gegründet 

Eigentümer sind die 27 EU-
Mitgliedsstaaten 

„Policy driven bank“ – nicht 
gewinnorientiert 

EIB agiert und finanziert nach 
„Bank-Prinzipien“ 

„unparteiischer“ Mittler zwischen 
öffentlicher Hand und privaten 
Investoren  

Die EIB im Profil 
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Vorführender
Präsentationsnotizen
... Die Fähigkeit der Bank, im Rahmen der vorausgehenden Projektprüfung den öffentlichen Sektor im Hinblick auf die Entwicklung der PPP-Programme oder einzelnen vorrangigen Projekte, die Modellcharakter haben, entweder direkt oder indirekt (beispielsweise durch das Teilen von Erfahrungen oder das Abstellen von Mitarbeitern) zu beraten, ist vom öffentlichen Sektor bisher ebenfalls sehr begrüßt worden in den Fällen, in denen die Bank von dieser Möglichkeit Gebrauch gemacht hat. Die EIB hat bisher sowohl nationale Einrichtungen als auch kleinere regionale oder kommunale Behörden mit begrenzter oder keiner Erfahrung mit öffentlich-privaten Partnerschaften beraten. Die Fähigkeit der EIB, die bankmäßige Strukturierung von PPP-Projekten mit Modellcharakter zu unterstützen, war ein wichtiger Faktor, um den Abschluss der Finanzierungsvereinbarungen zu beschleunigen (und hat den Gegenwert für die vom öffentlichen Sektor eingesetzten Mittel erhöht). In diesem Zusammenhang kann eine Beteiligung der Bank an einem Projekt aufgrund ihres einzigartigen Status als „unparteiischer“ und keinen Erwerbszweck verfolgender Geldgeber, der an politischen Vorgaben orientiert ist und über erhebliches technisches Know-how verfügt, einen wichtigen Beitrag zur Vertrauensbildung zwischen den Beteiligten des öffentlichen und des privaten Sektors an einem Projekt leisten. 
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EIB in Zahlen: Unterzeichnungen 2012 
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EIB in Zahlen: Sektoren 
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Kostennachteile der 
Erneuerbaren Energie 
Technologien  

Zunehmende 
Projektgrößen 

Bank- und 
Schuldenkrise 

Energieprojekte: Risiken und Kosten senken  
Die Rolle der EIB bei Erneuerbaren Energien   

Finanzierungslücke EE  
bedingt durch  
 

- Finanzierung neuer EE-Technologien  
Ziel: Marktreife, Industrialisierung und Skaleneffekte 

- Bereitstellung von Risiko- und Liquiditätstranchen 

EIB Rolle: Anreize und Instrumente 

- EIB / EU Initiativen (z.B. Project Bonds/PBCE) 

- Weitergabe von Finanzierungsvorteilen 

z.B. Offshore Windparks &  
-anbindungen 
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Vorführender
Präsentationsnotizen
Größe der Projekte vs. Banken/Kapitalmarktkapazitäten (Projektfinanzierung) Rechtliche Unsicherheiten – BesicherungSyndizierungsmarkt weiterhin nicht existent – große Club Deals der Banken erhöhte Anforderungen im RisikomanagementLangfristige Finanzierungskosten sind gestiegen Anzahl der potentiellen Banken ist gesunken



 Energieprojekte: Risiken und Kosten senken  
EIB – Erfahrungen Offshore Wind 

Finanzierungsvolumen: 
ca. EUR 3,5 Mrd.  
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Vorführender
Präsentationsnotizen
Aktiv in der Finanzierung von Offshore Wind seit 2002Gezeichnetes Darlehensvolumen: ca. EUR 3,5 Mrd.Weitere Kreditnehmigungen: > EUR 1,0 Mrd Unterstützte Erzeugungskapazität: 3.942 MWDarlehen in Form von Unternehmens- und Projektfinanzierungen
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Niedrigere Finanzierungskosten 
erhöhen finanzielle Robustheit 
des Projektes 

Langfristigkeit der Mittel 
reduziert Refinanzierungsrisiken 

Take-and-Hold-Ansatz; 
Bereitschaft, die 
Verbindlichkeiten bis zur 
Fälligkeit zu halten:  
höhere Stabilität und Solidität 

 

 

 

Indikationen/Argumentationsansätze: 
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Indikationen/Argumentationsansätze: 
 

 

 

Die EIB kann sich nur bei 
Projekten einbringen, wenn 
diese nach Einschätzung der 
EIB dazu beitragen, die Ziele 
der EU zu erreichen.  

Die Projekte müssen 
wirtschaftlich, technisch, 
ökologisch und finanziell 
tragfähig sein.  

Die Projekte müssen im 
Einklang mit EU-Richtlinien zur 
Umweltverträglichkeit und zur 
Auftragsvergabe stehen. 
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 Zusammmenhalt und Konvergenz: Beseitigung der wirtschaftlichen und sozialen 
Ungleichgewichte in Regionen mit Entwicklungsrückstand, 

 Kleine und mittlere Unternehmen: Förderung von Investitionsvorhaben 
mittelständischer Betriebe, 

 Bekämpfung des Klimawandels: Minderung der globalen Erwärmung und 
Anpassung an die Folgen des Klimawandels, 

 Umweltschutz und nachhaltige Kommunalentwicklung: Investitionen in Vorhaben 
zur Verbesserung der natürlichen und städtischen Umwelt, 

 Nachhaltige, wettbewerbsfähige und sichere Energieversorgung: Förderung des 
Einsatzes erneuerbarer Energien und Verringerung der Abhängigkeit von Importen, 

 Transeuropäische Netze: Errichtung von grenzüberschreitenden Verkehrs-, 
Energie- und Telekommunikationsnetzen 

 Wissensbasierte Wirtschaft: Förderung einer Wirtschaftsstruktur, von der Impulse 
für Wissen und Kreativität ausgehen. Dies geschieht durch die Unterstützung von 
Investitionen, die die Informations- und Kommunikationstechnik betreffen und zur 
Entwicklung des Human- und des Sozialkapitals beitragen. 

EIB Förderziele in der EU 
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Indikationen/Argumentationsansätze: 
 

 

 

 

EIB-Projektzyklus  

Organisation und 
Sektorexpertise 
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EIB-spezifische Projektprüfung 

Der EIB - Projektzyklus 
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Vorführender
Präsentationsnotizen
Voraussetzungen für eine EIB Finanzierung:Mindestens eines der EIB Ziele wird verfolgtTechnisch solides VorhabenFinanziell tragfähiges VorhabenAkzeptable volkswirtschaftliche Rentabilität des VorhabensRegelwerke zum Umweltschutz und Beschaffung einhalten



 Organisation / Projektteam 
 

Projektträger 
 

Due Diligence und  
Förderwürdigkeit 

Loan Officer: 
Projektteamleiter, 
Kundenbetreuung, 
Strukturierung, 
Finanzanalyse, 
Vertragsverhandlung 

Länderbereich 
Ingenieur und 
Volkswirt: 
Technische, 
regulatorische und 
volkswirtschaftliche 
Analyse 

Projektabteilung 
Interne und externe 
Juristen:  
Rechtliche Analyse, 
Vertragsverhandlung 

Recht 

Risikomanagement  Treasury  andere 

EIB Team 

Vertrags- 
verhandlungen 

Kontakt 
 

EIB-spezifische Projektprüfung 
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• hohe Assetqualität essentiell für 
den Erhalt des EIB-“AAA”-Ratings, 
das die  Basis des EIB 
Geschäftsmodells ist; 
  

 
• Kein Cross-Selling durch EIB;  

 
• EIB i.d.R. größter Kreditgeber im 

Konsortium; 
 

• “Marktvalidierung” - EIB darf 
max. 50% der Projektkosten 
finanzieren 
 

Indikationen/Argumentationsansätze: 
 

Energieprojekte: Risiken und Kosten senken  
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Ziel: (Re-) Aktivierung des Kapitalmarkts 
zur Finanzierung europäischer 
Infrastrukturprojekte 

Mittel: Verwendung von  
EU-Haushaltsmitteln für  
“Innovative Finanzinstrumente”  
im 2014-2020 Finanzrahmen 

• Bestandteil der “Connecting Europe 
 Facility” (CEF) 2014-2020 

Budget – neutral 

Projektanleihen sind keine 
Eurobonds 

EC/
EIB 

Europa 

Infra-
struktur 

Banken 
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Die EU-2020-Projektanleihen-Initiative   

Kapital-
markt 

Europäische Investitionsbank 10.06.2013 

Vorführender
Präsentationsnotizen




PBCE: Kapitalmarktfähigkeit durch Verbesserung des Kreditratings der 
Projektanleihen 
Mindestkreditrating: A-, (kein AAA “wrap” wie bei Monoline-Strukturen)  
PBCE adressiert die wesentlichen Projektrisiken (Bau, Betrieb, 
Verfügbarkeit, Verkehr) 
Erfordert Projektfinanzierungsstrukturen, z.B. ÖPPs 
 

PBCE ist ein nachrangiges Finanzierungsinstrument 
Kredit-/Garantievolumen: max. 20% des Projektanleihenvolumens 

EC/EIB: “Project Bond Credit Enhancement” (PBCE) 
Funktionsweise: 

Die EU-2020-Projektanleihen-Initiative   
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Projekt- 
anleihe 

  PBCE 
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PBCE-Alternative I: Nachrangiges EIB-Darlehen  

Projekt-  
anleihe 
Zielrating  

mindestens 
A- 

 
gezeichnet von 

Projekt-
gesell-
schaft 

 
(Anleihe-
schuldner  

& 
EIB-Kredit-

nehmer) 
 

Projekt- 
kosten 

Investoren 

Eigen-
kapital 

EIB Nachrang- 
darlehen 

Effekte: 

Verringertes 
Anleihevolumen von 
Beginn an 

Geringere Ausfall-
wahrscheinlichkeit 
der Projektanleihen 
in der Betriebsphase 

emittiert  
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PBCE-Alternative II: EIB-Garantie / nachrangige Kreditlinie 

  
gezeichnet von 

Projekt-
gesell-
schaft 

 
(Anleihe-
schuldner  

& 
EIB-

Garantie-
nehmer) 

 
Projekt- 
kosten 

Investoren 

Effekte: 

PBCE adressiert 
z.B. Kosten-
überschreitungen in 
der Bauphase 

Zusätzliche 
Liquidität zur “fully-
funded” Struktur 

Revolvierende 
Verfügbarkeit  

emittiert  

Die EU-2020-Projektanleihen-Initiative  
 

Projekt-  
anleihe 
Zielrating  

mindestens 
A- 

 

Eigen-
kapital 

EIB garantierte/ 
nachrangige 
Kreditlinie 
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Matthias Woitok, Tel.: +352 4379 87336 
m.woitok@eib.org 
Abteilungsleiter Strukturierte Finanzierungen  
 
Melchior Karigl, Tel.: +352 4379 87302 
m.karigl@eib.org 
Deputy Advisor Strukturierte Finanzierungen  
 
Martin Brunkhorst, Tel.: +43 1 505 36 76 11 
m.brunkhorst@eib.org 
Leiter Büro Wien 
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